SVAS BIOSANA S.P.A.

N. Registro Imprese 04720630633

SVAS BIOSANA S.P.A.

Sede in VIA M. PERILLO, 34

80047 SAN GIUSEPPE VESUVIANO (NA)

Capitale sociale Euro 20.604.250,00 i.v.

Bilancio al 31/12/2024

Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

(di cui gia richiamati )

B) Immobilizzazioni
. Immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento
2) Costi di sviluppo
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione

delle opere dell'ingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

)
5) Avviamento

6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7) Altre

1. Materiali

1) Terreni e fabbricati

2) Impianti e macchinario

3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altri beni

5) Immobilizzazioni in corso e acconti

Ill. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate
b) imprese collegate
c) imprese controllanti
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d bis) altre imprese

2) Crediti
a) Verso imprese controllate
- entro l'esercizio
- oltre I'esercizio

1.000.000
2.425.000

N. Rea 393065

b) Verso imprese collegate
- entro l'esercizio
- oltre I'esercizio

c¢) Verso controllanti
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

d) Verso imprese sottoposte al controllo delle

31/12/2024 31/12/2023
417.552 835.105
10.848 15.772
2.254.069 2.359.495
5.138.905 3.740.084
2.528.028 2.990.257
10.349.402 9.940.713
833.300 372.608
9.774.114 10.973.011
770.056 867.212
921.862 844.684
5.355.596 3.995.196
17.654.928 17.052.711
10.523.708 10.523.708
28.532 28.532
10.552.240 10.552.240
1.170.000

2.680.000

3.425.000 3.850.000
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controllanti
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

d bis) Verso altri
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

3) Altri titoli
4) Strumenti finanziari derivati attivi

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante
|. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione

4) Prodotti finiti e merci

5) Acconti

1. Crediti

1) Verso clienti
- entro l'esercizio
- oltre I'esercizio

2) Verso imprese controllate
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

3) Verso imprese collegate
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

4) Verso controllanti
- entro l'esercizio
- oltre I'esercizio

5) Verso imprese sottoposte al controllo delle
controllanti
- entro l'esercizio

- oltre l'esercizio

5 bis) Per crediti tributari
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

5 ter) Per imposte anticipate
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

5 quater) Verso altri
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

Ill. Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni
1) Partecipazioni in imprese controllate

847.400 847.400
665.311 2.165.287
1.512.711 3.012.687

4.937.711 6.862.687

60.537 60.537

89.626 254.913

15.640.114 17.730.377

43.644.444 44.723.801

3.860.433 4.945.261

13.179.970 12.777.813

2.797.677 2.208.045

19.838.080 19.931.119

23.222.236 21.487.401
23.222.236 21.487.401

2.103.327 2.515.709
2.103.327 2.515.709

815.660 1.885.034
1.999 1.999
817.659 1.887.033

94.282 71.169
94.282 71.169

1.224.156 1.487.841
1.224.156 1.487.841

27.461.660 27.449.153
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2) Partecipazioni in imprese collegate
3) Partecipazioni in imprese controllanti

3 bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo

delle controllanti
Altre partecipazioni

Strumenti finanziari derivati attivi
Altri titoli

4
5
6
7

~ — — ~—

tesoreria

V. Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa

Totale attivo circolante

D) Ratei e risconti

Totale attivo

Stato patrimoniale passivo
A) Patrimonio netto
|. Capitale
Il. Riserva da sovrapprezzo delle azioni
[ll. Riserve di rivalutazione
IV. Riserva legale
V. Riserve statutarie

VI. Altre riserve

Riserva straordinaria

Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile

Riserva azioni (quote) della societa controllante
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale
Versamenti in conto futuro aumento di capitale
Versamenti in conto capitale

Riserva avanzo di fusione

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

VII. Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari

attesi
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo

IX. Utile d'esercizio

IX. Perdita d'esercizio

Acconti su dividendi
Perdita ripianata nell'esercizio

X. Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Totale patrimonio netto

Attivita finanziarie per la gestione accentrata della

3.604.521 5.754.602
3.604.521 5.754.602
19.424.055 19.756.426
3.783
4178 4.565
19.432.016 19.760.991
70.336.277 72.895.865
1.394.404 1.356.682
115.375.125  118.976.348
31/12/2024 31/12/2023
20.604.250 20.604.250
16.644.958 16.644.958
2.425.000 2.425.000
663.087 607.168
4.515.228 5.053.035
1.530.406 1.530.406
32.525 32.525
3 2
6.078.162 6.615.968
43.039 174.296
1.138.146 1.118.380
(3.232.522) (2.922.542)
44.364.120 45.267.478
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B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite
3) Strumenti finanziari derivati passivi

4) Altri

Totale fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato

D) Debiti
1) Obbligazioni

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

2) Obbligazioni convertibili

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

3) Verso soci per finanziamenti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

4) Verso banche

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

5) Verso altri finanziatori

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

6) Acconti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

7) Verso fornitori

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

8) Rappresentati da titoli di credito

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

9) Verso imprese controllate
- entro l'esercizio

- oltre l'esercizio

10) Verso imprese collegate

2.319.715
15.965.922

20.470.773
14.470.709

427.418

25.277

14.096.335

48.256

21.510 61.179
32.995 25.576
54.505 86.755
911.548 955.285
2.150.019

16.471.624

18.285.637 18.621.643
20.520.463

14.679.412

34.941.482 35.199.875
2.000.220

427.418 2.000.220
22.411

25.277 22.411
14.492.587

14.096.335 14.492.587
60.343

48.256 60.343
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- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

11) Verso controllanti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

11 bis Verso imprese sottoposte al controllo delle

controllanti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

12) Tributari

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

13) Verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

14) Altri debiti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

Totale debiti

E) Ratei e risconti

Totale passivo

Conto economico

A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti

3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

5) Altri ricavi e proventi, con separata indicazione dei
contributi in conto esercizio

a) Vari

b) Contributi in conto esercizio

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

7) Per servizi

8) Per godimento di beni di terzi

445.218

336.243

877.319

69.483.185

561.767

115.375.125

2.654.375

505.673

445218 505.673
304.443

336.243 304.443
771.406

877.319 771.406
71.978.601

688.229

118.976.348

31/12/2024 31/12/2023
55.804.193 55.822.337
402.157 845.151
4.420.712

2.654.375 4.420.712
58.860.725 61.088.200
31.619.289 33.759.820
10.967.679 11.201.908
2.343.437 2.274.162
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9) Per il personale

a) Salari e stipendi 5.106.598 5.266.582
b) Oneri sociali 1.018.913 1.068.785
c) Trattamento di fine rapporto 343.880 361.408
d) Trattamento di quiescenza e simili
e) Altri costi
6.469.391 6.696.775
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.467.475 1.402.469
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.686.274 1.674.588
c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo 224.240 632.147
circolante e delle disponibilita liquide
3.377.989 3.709.204
11) Varl'a'2|o'n| dglle rimanenze di materle prime, 1.084.828 612.503
sussidiarie, di consumo e merci
12) Accantonamento per rischi
13) Altri accantonamenti
14) Oneri diversi di gestione 851.730 742.558
Totale costi della produzione 56.714.343 58.996.930
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 2.146.382 2.091.270

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni

da imprese controllate 500.000 500.000
da imprese collegate

da imprese controllanti

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

altri 112.739 106.907

612.739 606.907
16) Altri proventi finanziari

a) Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri ...

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non 1.849.285 1.287.972
costituiscono partecipazioni

d) Proventi diversi dai precedenti

da imprese controllate

da imprese collegate

da controllanti

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

altri 422.928 484.802
422.928 484.802
2.272.213 1.772.774

17) Interessi e altri oneri finanziari

verso imprese controllate

verso imprese collegate

verso imprese controllanti

verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
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altri
17 bis) Utili e perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita
finanziarie

18) Rivalutazioni

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie (che non
costituiscono partecipazioni)

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante (che non
costituiscono partecipazioni)

d) di strumenti finanziari derivati

e) di attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

19) Svalutazioni

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante (che non
costituiscono partecipazioni)

d) di strumenti finanziari derivati

e) di attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Totale rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Risultato prima delle imposte (A-B+C%D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate
a) Imposte correnti

b) Imposte di esercizi precedenti
c) Imposte differite e anticipate
imposte differite
imposte anticipate

d) proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato
fiscale / trasparenza fiscale

21) Utile (Perdita) dell'esercizio

3.689.142 3.241.632
3.689.142 3.241.632

(42.034) 33.826

(846.224) (828.125)

1.300.158 1.263.145
183.345 166.098
(21.333) (21.333)
(21.333) (21.333)

162.012 144.765

1.138.146 1.118.380

L’Amministratore Delegato

Umberto Perillo
| \ -

\ \
=2\ TN
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N. Registro Imprese 04720630633

SVAS BIOSANA S.P.A.

Sede in VIA M. PERILLO, 34

80047 SAN GIUSEPPE VESUVIANO (NA)

Capitale sociale Euro 20.604.250,00 i.v.

Rendiconto finanziario al 31/12/2024

Metodo indiretto - descrizione

A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa

Utile (perdita) dell'esercizio

Imposte sul reddito

Interessi passivi (interessi attivi)

(Dividendi)

(Plusvalenze) / minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita
di cui immobilizzazioni materiali
di cui immobilizzazioni immateriali
di cui immobilizzazioni finanziarie

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima delle imposte sul reddito,
interessi,dividendi e plus/minusvalenze da cessione nel capitale
circolante netto

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni
Svalutazioni per perdite durevoli di valore
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di
strumenti finanziari derivati che non comportano
movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno

avuto contropartita nel capitale circolante netto

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante
netto

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze
Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(incremento) dei ratei e risconti attivi
Incremento/(decremento) dei ratei e risconti passivi
Altri decrementi/(Altri incrementi) del capitale circolante netto

Totale variazioni del capitale circolante netto
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto

Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati)
(Imposte sul reddito pagate)
Dividendi incassati
(Utilizzo dei fondi)
Altri incassi/(pagamenti)
Totale altre rettifiche

FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' OPERATIVA (A)

esercizio
31/12/2024

1.138.146

162.012
1.458.963
(612.739)

2.146.382

428.150
3.153.749

208.998
3.790.897

5.937.279

93.039
(1.943.832)
(396.252)
(37.722)
(126.462)
1.808.611

(602.618)
5.334.661

(1.458.963)
(178.479)
612.739
(471.887)

(1.496.590)

3.838.071

N. Rea 393065

esercizio
31/12/2023

1.118.380

144.765
1.328.125
(500.000)

2.091.270

361.408
3.077.057

(164.897)
3.273.568

5.364.838

(964.569)
1.093.893
(2.602.991)
(77.731)
(602.522)
(2.045.033)

(5.198.953)
165.885

(1.328.125)
(132.236)
500.000
(583.633)

(1.543.994)

(1.378.109)

Rendiconto finanziario al 31/12/2024
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B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento

Immobilizzazioni materiali (2.288.492) (2.393.070)
(Investimenti) (2.288.492) (2.393.070)
Disinvestimenti
Immobilizzazioni immateriali (1.876.164) (1.711.574)
(Investimenti) (1.876.164) (1.711.574)
Disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie 1.924.976 (789.360)
(Investimenti) (1.355.000) (3.336.200)
Disinvestimenti 3.279.976 2.546.840
Attivita finanziarie non immobilizzate 2.150.081 2.143.500
(Investimenti) (415.101) (13.708.845)
Disinvestimenti 2.565.182 15.852.345
(Acquisizione di rami d’azienda al netto delle disponibilita liquide)
Cessione di rami d’azienda al netto delle disponibilita liquide
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) (89.599) (2.750.504)
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (Decremento) debiti a breve verso banche (4.338.547) 9.797.367
Accensione finanziamenti 11.650.000 9.450.000
(Rimborso finanziamenti) (9.478.653) (8.138.624)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento
(Rimborso di capitale)
Cessione (acquisto) di azioni proprie (309.980) (440.238)
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (1.600.268)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (C) (4.077.448) 10.668.505
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (A+- (328.976) 6.539.892
B+-C)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 19.756.426 13.216.458
Assegni 725
Danaro e valori in cassa 4.565 3.916
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 19.760.991 13.221.099
Di cui non liberamente utilizzabili
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 19.424.055 19.756.426
Assegni 3.783
Danaro e valori in cassa 4.178 4.565
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 19.432.016 19.760.991

Di cui non liberamente utilizzabili

L’Amministratore Delegato
Umberto Perillo
| \ ‘\

\ G=\S2 N N
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N. Registro Imprese 04720630633 N. Rea 393065
SVAS BIOSANA S.p.A.

Sede in VIA M. PERILLO, 34
80047 SAN GIUSEPPE VESUVIANO (NA)

Capitale sociale Euro 20.604.250 I.V.
Nota integrativa al bilancio al 31/12/2024

Premessa

Signori Azionisti,
il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile

d’esercizio pari a Euro 1.138.146.
Attivita svolte

La SVAS BIOSANA S.p.A. ha sede legale in San Giuseppe Vesuviano (NA) alla Via M. Perillo N. 34
e sede amministrativa in Somma Vesuviana (NA) alla Via Trentola, 7. Costituita nel 1985, ha un capitale
sociale di Euro 20.604.250 1.V. ed ha realizzato in questo esercizio un fatturato da gestione caratteristica
pari a circa 55,8 milioni di Euro, proveniente prevalentemente da attivita di produzione e
commercializzazione di medical devices.

L’azienda annovera tra i suoi clienti Aziende Sanitarie Locali, centrali d’acquisto pubbliche, cliniche
private ed universitarie, ospedali, farmacie, grossisti e gruppi della distribuzione organizzata dislocati su tutto
il territorio nazionale.

L’attivita amministrativa, commerciale e produttiva viene svolta presso le seguenti sedi:

- Uffici commerciali, amministrativi e deposito in Somma Vesuviana (NA) Via Trentola, 7;

- Deposito in Ottaviano (NA) Via Genio Militare localita Pentelete con area di circa mq. 6.000;

- Capannone industriale in Ottaviano (NA) Via Genio Militare localita Pentelete, insistente su di

un’area di circa mq. 2.000, per la produzione di articoli medicali in plastica e kit;

- Capannone industriale in Somma Vesuviana (NA) alla Via Colle N. 104, insistente su di un’area

complessiva di circa mqg. 21.600, di cui circa mq. 10.300 coperti adibiti ad uffici ed alla
produzione di ausili per incontinenza, medicazione tradizionale, cotone idrofilo e prodotti per la

cura ed il benessere della persona.

Eventuale appartenenza a un Gruppo
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La societa appartiene al Gruppo SVAS BIOSANA di cui & capogruppo. In virtd di quanto disposto
dall'Articolo 25 del D. Lgs. 127/1991 la societa redige il Bilancio Consolidato al quale si rinvia per ulteriori
informazioni sul Gruppo.

Per i rapporti infragruppo e per altre informazioni sulla gestione della societa si rinvia alla Relazione
sulla Gestione.

La societa non & soggetta ad altrui attivita di direzione e coordinamento ai sensi dell’art. 2497 del

Codice civile.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Nel corso dell’esercizio 2024 la societa ha provveduto allemissione di un prestito obbligazionario per
Euro 6 milioni con scadenza 23 maggio 2031 rappresentato da n. 60 obbligazioni, non frazionabili, del valore
nominale unitario di Euro 100.000,00; titoli emessi in forma dematerializzata, accentrati presso Euronext
Securities Milan e riservate esclusivamente alla sottoscrizione da parte di investitori Qualificati. L’'operazione
¢ finalizzata alle esigenze di investimento.

Si precisa, inoltre, che nell’esercizio in corso € stato estinto anticipatamente il prestito obbligazionario
Elite basket Bond.

Criteri di formazione

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta
dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e
per gli effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

| valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le
eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro”
compresa tra le poste di Patrimonio Netto. Ai sensi dell’articolo 2423, sesto comma, C.c., la nota integrativa
¢ stata redatta in unita di Euro.

La nota integrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico
secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio.

Il bilancio risulta costituito dai seguenti documenti:

- Stato Patrimoniale;

- Conto Economico;

- Rendiconto Finanziario;

- Nota Integrativa.
Criteri di valutazione
La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e

competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita. Gli Amministratori, coerentemente con quanto

previsto dall’'OIC 11, hanno la ragionevole aspettativa che la societa potra continuare la sua operativita in un
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futuro prevedibile. Pertanto, hanno ritenuto appropriato redigere il bilancio chiuso al 31 dicembre 2024 sul
presupposto della continuita aziendale.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensazioni tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello
in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario.

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione,
valutazione, presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta.

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai
fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio é stata fatta tenendo conto della sostanza

dell’operazione o del contratto.

Deroghe

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.

2423 comma 5 del Codice civile.

| criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti:

Immobilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti
effettuati nel corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci.

| costi di impianto e ampliamento con utilita pluriennale sono stati iscritti nell'attivo con il
consenso del Collegio Sindacale. | costi di impianto e ampliamento sono ammortizzati
entro un periodo non superiore a cinque anni.

| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze,
concessioni € marchi sono ammortizzati con una aliquota annua del 10%. | marchi
rivalutati sono ammortizzati civilisticamente in un periodo di 18 anni.

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata del
contratto.

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita

durevole di valore, 'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi
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Materiali

successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore

originario rettificato dei soli ammortamenti.

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.
Nel valore di iscrizione in bilancio si € tenuto conto degli oneri accessori e dei costi
sostenuti per l'utilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti
commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi
I'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio
della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato
dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente ed eventualmente
ridotte nell'esercizio di entrata in funzione del bene per tener conto del limitato utilizzo:

- fabbricati: 3%

- impianti: 7,5%

- macchinari: 6,25% - 7,5%

- mezzi di trasporto interno: 20%

- attrezzature: 10%

- macchine ordinarie d’ufficio ed arredi: 12%

- automezzi: 25%

- macchine elettroniche d’ufficio: 20%

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, 'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi
successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore

originario rettificato dei soli ammortamenti.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo
patrimoniale, contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti secondo il principio
di competenza. In apposita sezione della nota integrativa sono fornite le informazioni
complementari previste dalla legge relative alla rappresentazione dei contratti di

locazione finanziaria secondo il metodo finanziario.

Perdite di valore delle immobilizzazioni materiali ed immateriali

In conformita a quanto previsto dall’OIC 9, in presenza di specifici indicatori di potenziale
perdita di valore (cd “impairment indicator’), la Societa deve determinare il valore

recuperabile dell'immobilizzazione che & il maggior tra il valore d’uso e il valore equo (fair
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Crediti

value) al netto dei costi di vendita. Per Valore d’uso si intende il valore attuale dei flussi di
cassa attesi da un’attivita o da un’unita generatrice di flussi di cassa. In particolare, il
valore in uso viene determinato utilizzando il metodo del discounted cash flows, nella
versione “unlevered’, applicato sui flussi di cassa risultanti dai piani pluriennali approvati
dagli amministratori, proiettati oltre I'orizzonte esplicito coperto dal piano per tener conto
della vita utile residua dei cespiti, utilizzando tassi di crescita non superiori rispetto a
quelli previsti per i mercati nei quali la Societa opera. | flussi di cassa utilizzati sono quelli
generati dalle attivita aziendali, nelle loro condizioni correnti e senza includere gli effetti
derivanti da future ristrutturazioni dei business o da investimenti futuri atti a migliorare le
performance future, prima degli oneri finanziari e delle imposte, e includono gli
investimenti in capitale fisso e i movimenti monetari del capitale circolante, mentre non
comprendono i flussi di cassa relativi alla gestione finanziaria, ad eventi straordinari o al
pagamento di dividendi. | relativi assunti macro-economici di base sono determinati, ove
disponibili, sulla base di fonti esterne di informazione, mentre le stime di redditivita e
crescita assunte nei piani sono determinati dal management sulla base delle esperienze
passate e dalle attese circa gli sviluppi dei mercati in cui la Societa opera. | flussi di cassa
cosi determinati sono scontati utilizzando un tasso di attualizzazione (WACC)
determinato applicando il metodo del Capital Asset Pricing Model.

Mentre per Valore equo (fair value) si intende 'ammontare ottenibile dalla vendita di
un’attivita in una transazione ordinaria tra operatori di mercato alla data di valutazione.
Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti che il valore
recuperabile di un cespite sia inferiore al corrispondente valore netto contabile,
l'immobilizzazione viene rilevata a tale minor valore. La differenza € imputata nel conto
economico come perdita durevole di valore. Le perdite durevoli di valore di
immobilizzazioni materiali sono classificate alla voce B.10.c) del conto economico. Se in
esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione, ad eccezione

dell’avviamento, viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

| crediti, inclusi quelli iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie, sono rilevati in bilancio
secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in considerazione il fattore temporale,
ed il valore di presumibile realizzo. In particolare, il valore di iscrizione iniziale &
rappresentato dal valore nominale del credito, al netto di tutti i premi, sconti e abbuoni, ed
inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il
credito. | costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza
tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo
ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

Per i crediti per i quali sia stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del

costo ammortizzato e/o dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una
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Debiti

Ratei e risconti

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica
societaria, & stata mantenuta l'iscrizione secondo il presumibile valore di realizzo. Tale
evenienza si € verificata ad esempio in presenza di crediti con scadenza inferiore ai
dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di
transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza
sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di
interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non significativamente diverso dal tasso
di interesse di mercato. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto

di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti.

Per i debiti finanziari di medio/lungo termine sorti nell’esercizio in chiusura, & stato

utilizzato il criterio del costo ammortizzato, per gli altri debiti sorti nell’esercizio la societa

si € avvalsa della facolta di non utilizzare il criterio del costo ammortizzato e/o di non

attualizzare i debiti in quanto ricorrono disgiuntamente o congiuntamente le seguenti

motivazioni:

- effetti irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta;

- debiti con scadenza inferiore ai 12 mesi;

- debiti sui quali il tasso di interesse effettivo non sia significativamente diverso dal
tasso di interesse di mercato;

- i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e
valore a scadenza sono di scarso rilievo.

| debiti sono quindi iscritti al valore nominale al netto degli sconti commerciali, gli sconti

cassa sono invece rilevati al momento del pagamento.

Con riferimento ai debiti iscritti in bilancio antecedentemente all’esercizio avente inizio a

partire dal 1° gennaio 2016, gli stessi sono iscritti al loro valore nominale in quanto, come

previsto dal principio contabile OIC 19, si & deciso di non applicare il criterio del costo

ammortizzato e I'attualizzazione.

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effetiva competenza temporale
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne
avevano determinato l'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune

variazioni.

Rimanenze magazzino
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Titoli

Partecipazioni

Azioni proprie

Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di
produzione e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato, applicando il

costo medio ponderato.

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato a quei titoli i cui flussi non sono
determinabili e nei seguenti casi:

- titoli detenuti presumibilmente per un periodo inferiore ai 12 mesi;

- se le differenze tra valore inziale e valore finale sono di scarso rilievo.

In questi casi i titoli sono rilevati al costo di acquisto che & costituito dal prezzo pagato
comprensivo dei costi accessori.

Come previsto dal principio contabile OIC 20 si & deciso di avvalersi della facolta di non
applicare il criterio del costo ammortizzato ai titoli di debito iscritti in bilancio
antecedentemente all’esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016.

| titoli iscritti nell'attivo circolante sono valutati al minore tra il costo di acquisto e il valore

di realizzo desumibile dall'andamento di mercato.

Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie sono valutate al costo di
acquisto.

Il costo viene ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano
sostenuto perdite e non siano prevedibili nellimmediato futuro utili che possano
assorbirle.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e

strategico da parte della societa.

L’acquisto di azioni proprie comporta una riduzione del patrimonio netto di eguale
importo, tramite liscrizione nel passivo del bilancio di una specifica voce con segno

negativo.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono iscritti al fair value. Le variazioni di fair value sono
imputate a conto economico, oppure, se lo strumento copre il rischio di variazione di
flussi finanziari attesi di un altro strumento finanziario o di un’operazione programmata,

direttamente ad una riserva positiva 0 negativa di patrimonio netto; tale riserva &€ imputata
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al conto economico nella misura e nei tempi corrispondenti al verificarsi o al modificarsi
dei flussi di cassa dello strumento coperto o al verificarsi delloperazione oggetto di
copertura. Nel caso in cui il fair value alla data di riferimento risulti positivo, & iscritto nella
voce “strumenti finanziari derivati attivi”’ tra le immobilizzazioni finanziarie o tra le attivita
finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni. Nel caso in cui il valore risulti negativo

€ iscritto nella voce “strumenti finanziari derivati passivi” tra i fondi per rischi ed oneri.

Fondi per rischi e oneri

Fondo TFR

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, di cui tuttavia
non sono determinabili 'ammontare e la data di accadimento.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e
competenza e non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di

giustificazione economica.

Rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei
contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere
continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla
data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed € pari a quanto si sarebbe
dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale

data.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto
gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate
secondo le aliquote e le norme vigenti. Qualora necessario, vengono, inoltre,
contabilizzate imposte anticipate e differite per quei valori che producono una temporale
differenza tra i risultati di esercizi civilistici e quelli determinati dalle norme fiscali. In
particolare le imposte differite attive sono contabilizzate solo se esiste la ragionevole

certezza di poter realizzare in futuro redditi imponibili in grado di assorbirle.

Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento dei rischi e

dei benefici, che normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.
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| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti
in base alla competenza temporale.

| ricavi sono rilevati in base alle disposizioni del nuovo principio OIC 34, applicabile per i
bilanci relativi agli esercizi aventi inizio a partire dal 1° gennaio 2024 o da data
successiva, che si articola nelle seguenti fasi:

- determinazione del prezzo complessivo del contratto;

- identificazione dell’'unita elementare di contabilizzazione;

- valorizzazione delle unita elementari di contabilizzazione; e

- rilevazione dei ricavi.

Il prezzo complessivo del contratto € desumibile dalle clausole contrattuali. Eventuali
corrispettivi aggiuntivi sono inclusi nel prezzo complessivo del contratto di vendita solo

nel momento in cui divengono ragionevolmente certi.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti e i debiti espressi originariamente in valuta estera, iscritti in base ai cambi in
vigore alla data in cui sono sorti, sono allineati ai cambi correnti alla chiusura del bilancio,
mentre le differenze di cambio maturate in corso d’anno, positive e negative, sono st